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Tuarkiye Otomotiv Sektorl
ODMD Temmuz Ay Verileri — Pozitif

v' Turkiye otomotiv pazari, 2025 yihinin Temmuz ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %14,5 artisla 107.718 adet seviyesinde gergeklesti. Binek ara¢ satislari %14,7
oraninda artarak 84.195 adede ulasirken, hafif ticari ara¢ satislari %14,0 artisla 23.523 adet oldu. Ocak — Temmuz 2025 déneminde ise toplam otomotiv pazari 715.695 adet
satisla yillik bazda %6,5 biyuime kaydetti. Bu ddnemde binek ara¢ satislari %6,7 artisla 572.198 adede yikselirken, hafif ticari ara¢ satislari %5,8 artarak 143.497 adet
olarak gergeklesti. Yilin ilk yarisinin hem otomotiv hem de ticari arac satislari cephesinde giigli seyretmesinin ardindan, veriler ikinci yariya da olumlu baslangig yapildigini
ortaya koyuyor. Ancak, OTV cephesinde devreye alinan yeni giincellemeler fiyat degisiklikleri yasanmasinda etkili olacagindan ilerleyen dénemde talep tizerinde agagi yonli
baski yaratabilir. Bu siregte dzellikle destekleyici parasal durus isiginda filo talebinin sektorel gorinimde dengeleyici unsur olarak 6ne gikacagini dusliniiyoruz.

v Temmuz 2025 donemine iligkin verilerde otomotiv sektdriinde 6nde gelen otomotiv sirketleri arasinda belirgin ayrisma yasandigi gozlemleniyor. Bu dénemde ozellikle
Stellantis’in satiglari yillik bazda %23,8 artarak 18.202 adede ulasti ve pazar payi 1,3 puan artisla %16,9'a yikseldi. Ocak — Temmuz déneminde de sirketin satislari %17,3
gucli artis sergileyerek toplamda 122.999 adet seviyesinde gergeklesti. Boylece Stellantis’in kimilatif pazar payi gegen yilin ayni dénemine gére 1,6 puan artisla %17,2’ye
yukseldi. Ford Otosan, Temmuz ayinda satislarini %20,4 oraninda artirarak 9.646 adede tasidi. Ancak artan satis hacmine ragmen, sirketin pazar payr Temmuz ayinda
%09,0 ile yatay seyretti. Yilin ilk 7 ayinda da 56.183 adetlik satisla %6,1 buylime kaydetmesi isiginda pazar payr %7,9 seviyesinde sabit kaldi. Dogus Otomotiv, Temmuz
ayinda yillik bazda %11’'lik daralmayla 14.659 adetlik satig gergeklestirdi. Buna karsin, Ocak — Temmuz déneminde ilk yaridaki gugli performansinin desteginde %7,7’'lik
buyume ile toplam 103.122 adet araca ulasti. Sirketin bu donemdeki pazar payi 0,2 puan artisla %14,4 olarak kaydedildi. Tofas, pazardaki diististen en fazla etkilenen sirket
olarak 6ne g¢ikti. Temmuz ayinda satislar yillik %6,9 gerileyerek 10.671 adede diiserken, Ocak — Temmuz doneminde de %23,1'lik sert azalisla 65.173 adede geriledi.
Tofas’in pazar payl Temmuz ayinda yillik bazda 2,3 puanlik dislsle %9,9'a, Ocak — Temmuz déneminde de 3,5 puanlik azaligla %9,1'e geriledi.

v' Temmuz ayi sektor verilerini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. Temmuz ayi verisi i¢ talebin guclu seyrettigini ve sektor dinamiklerinin canliigini koruduguna dair sinyal
veriyor. llerleyen dénemlere iliskin olarak da mevcut parasal durusun desteginde s6z konusu iyimserligin devam edebilecegdini digiiniiyoruz. Sirket bazinda
degerlendirdigimizde; Dogus Otomotiv agisindan sirketin, ylksek satis hacmiyle sektorin Uzerinde performans gostermesine karsin pazar payindaki sinirl artis
sergilemesinden dolayi “nétr”, Ford Otosan cephesinde ise sirketin satis hacmindeki %20,4’liik artisa karsin pazar payini korumus olmasi i1siginda “sinirh pozitif” olarak
degerlendiriyoruz. Ote yandan, Tofag Otomotiv cephesinde, sirketin satis adetlerinde yaganan diists ve pazar payindaki gerileme nedeniyle Temmuz ayi verilerini “negatif”
olarak degerlendiriyoruz. Ancak Stellantis’in performansini da g6z 6niinde bulundurdugumuzda, verinin Tofas agisindan “sinirh pozitif” gérinim sundugunu sdyleyebiliriz.
Gegtigimiz haftalarda karsiladigimiz OTV matrah diizenlenmesi ile birlikte segmentler arasi talep yoéneliminin yeniden gekillenecegini diistintiyoruz.

Arac Satislan Tem'25 Tem'24  Yilhk Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arac 84,195 73,396 14.7% A

Hafif Ticari Arac 23,523 20,641 14.0% Cari Fiyat (TL) 101.60 230.00 189.50
Toplam 107,718 94,037 14.5% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 152.00 273.00 226.10
Aracg Satislan Oca-Tem 2025 Oca-Tem 2024  Yillik Degisim Tavsiye AL TUT TUT
Binek Arac 572,198 536,351 6.7% 52H En Yiksek (TL) 109.30 239.06 220.51
Hafif Ticari Arag 143,497 135,667 5.8% 52H En Distk (TL) 78.85 150.10 148.48
Toplam 715,69 672,018 6.5% Piyasa Degeri (mn TL) 356,525 115,000 41,690
Sirket Tem'25 Tem'24  Yilhik Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 8,783 2,833 1,027
Tofas 10,671 11,459 -6.9% Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 39%
Ford Otosan 9,646 8,010 20.4% Endeks Pay! (BIST100) 2.0% 0.9% 0.5%
Dogus Otomotiv* 14,659 16,480 -11.0% e " . .
Stellantis** 18,202 14,705 23.8% Temettd Verimi 5.9% 9.1% 24.3%
Sirket Pazar Paylari Tem'25 Tem'24  Yillik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1,182.4 1,350.9 426.0
ot e 99% 12.2% ... 723%, Relatif Performans

Ford Otosan 9.0% 8.5% 0.4%

Dogus Otomotiv 13.6% 17.5% -3.9% S1A 1.9% 3.0% 5.8%
Stellantis 16.9% 15.6% 1.3% YB -1.4% 10.3% -1.2%

* Dogus Otomotiv’in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araclarin satis rakamlarini yansitmaktadir.

Toplam Ara¢ Satiglan Yillik Degisim Binek Arag/Hafif Ticari Ara¢ Satiglan Yilhk Degisim
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve
getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve
tavsiyeler éngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Size uygun olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen iriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu iriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu
olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliinde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
herhangi bir taahhidunt igermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel vel/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her turlt riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3.
kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirm Menkul De@erler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme
hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hem
fikir olmamasi mimkundir. Bu rapor, sadece génderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz,
yayinlanamaz veya ugunci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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